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چکیده 


تولیدکنندگان در طول زمان با ریسک‌های بالایی در ارتباط با بازده تولید مواجه می‌باشند. بی‌اطمینانی از سود بدست آمده در این واحدهاء سرمایه 


گذاران را بی‌انگیزه و جذب سرمایه را با مشکل روبرو می‌کند. به طور کلی معیارهای اندکی برای اندازه گیری و پیش‌بینی ریسک سود واحدهای 
کشاورزی وجود دارد. مطالعه حاضر با هدف بررسی و ارزیابی ربسک سود صنعت پرواربندی با استفاده از معیار ارزش در معرض ریسک انجام گرفت و 


برای این منظور از تکنیک شبیه‌سازی مونت‌کارلو بهره گرفته شد. داده‌ها و اطلاعات به کار رفته در این تحقیق از طریق پایگاه های اطلاعاتی شرکت 
سهامی پشتیبانی امور دام. بانک مرکزی ایران و بخشی از داده‌ها به صورت مصاحبه با محققان و متخصصین تغذیه دام و بازار نهاده‌های کشاورزی جمع 
آوری شدند. این داده‌هاء شامل قیمت هفتگی نهاده‌های خوراک دام و محصول طی سال‌های ۱۳۸۳ تا ۱۳۹۷ می‌باشد که از افزونه 18151 جهت 
تجزیه و تحلیل آنها استفاده شده است. نتایج به دست آمده» نشان می‌دهد که ارزش در معرض ریسک هفتگی هر راس گوسلله‌پرواری در سطح ۹۵ 
درصد با استفاده از داده‌های ۱۴ ساله مذکور ۳۰۲۱۰۸ ریال است و انتظار می‌رود در هفته بعد ازبرآورد مدل با احتمال تنها ۸۵ ضرری بیشتر از این مقدار 


وجود نداشته باشد. مبلغ محاسبه شده ۷2 برای هر رأس گوساله در هر هفته, رقم اندکی نمی‌باشد و ریسک بالای سود را در این صنعت نشان 
می‌دهد. همچنین موّثرترین عوامل بر سود واحدهای پرواربندی در ایران» به ترتیب قیمت نهاده گوساله. ذرت و یونجه می‌باشند. بنابراین به منظور 
کاهش ریسک سود واحدهای پرواربندی کنترل بازار این نهاده‌ها توصیه می‌گردد. 


واژه‌های کلیدی: ارزش در معرض ریسک» ایران» پرواربندی گوساله» ریسک سود شبیه‌سازی مونت‌کارلو 


مقدمه 

یکی از زیربخش‌های کشاورزی که باید به آن توجه ویژه شود 
صنعت دامداری و دامپروری است. ایحاد و توسعه فعالیت واحدهای 
دامداری صنعتی در دهه‌های اخیر شتاب بیشتری در اقتصاد کشور 
گرفته است» به طوری که در حال حاضر سهم قابل توجهی از شیر و 
دامداری صنعتیء به علت سرمایه گذاری‌های زیادی که در تاسیسات و 
همچنین خرید دام‌های اصلاح شده انحام می‌دهند. با مخاطرات 


گسترده‌تری نسبت به واحدهای دامداری سنتی روبرو هستند. نتیجه 


۱ و ۲- به‌ترنیب فارغ‌لتحصیل و استادیار گروه اقتصاد کشاورزی» دانشکده 

کشاورزی دانشگاه ارومیه 

(*+- نویسنده مسئول: ۴ مهن ۵ او ماهه بهز.ه لتفعصط) 

۳- استادیار گروه علوم دامی» دانشکده کشاورزی دانشگاه ارومیه 
10.22067/1620.2021.17805.0 :10 


نایی چنین شرایطی, بی‌تبتی درآمد سرمای ذاران واحدهای صنعتي 
می‌باشد. یکی از مهم‌ترین معیارهای ارزیابی عملکرد واحدهای 
تولیدی» سود است که شاخص مناسبی نیز برای اتخاذ تصمیمات 
سرمایه گذاران به حساب می‌آید. سود به عنوان یک متغیر مهم در 
توجیه صنعت پرواربندی گوساله معرفی شده است (۱۱). در مطالعه 
هرینگتون (۷) بزده خالص واحدهای پرواربندی گوساله در طول زمان 
به شدت متغیر است که نشان می‌دهد صنعت پرواربندی از جنبه 
تاریخی» یک سرمایه گذاری ریسکی است. لذء بررسی عوامل موثر بر 
تغییرات مقدار سود و ریسک واحدهای دامپروری در طول زمان؛ 
اطلاعات ارزشمندی در مورد نحوه به روز کردن استراتژی‌های 
مدیریت ریسک در دسترس قرار می‌دهد. 

امروزه نقش مدیریت ریسک در بنگاه‌ها با استفاده از اقتصاد 
سنجی پیچیده و مدل‌های عدم قطعیت در سرمایه‌گذاری‌ها پر رنگ‌تر 


شده است (۱). مدیران و سرمایه گذاران نهادی, امروزه برای مدیریت 


۸ شریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره . بهار ۱۴۰۰ 


ریسک‌های مالی خود به معیار ارززش در معرض ریسک "(۷۵[۶) روی 
آورده‌اند. ۷۵15 معیاری برای ریسک بالقوه بازار است (۱۰). به بیان 
لینس‌مایر و پیرسون (۱۵) ۷۵1۴ یک عدد است که ضرر ناشی از 
حرکات نرمال بازار یک پورتفوی را نشان می‌دهد. جوریون (؟) ریشه 
از تدای رشن رسکت را اتفاقات بالی ارایل فهه ۱۹۵۸ با شیگرانی 
عواملی مانند فشار برنامه‌ریزان برای کنترل بهتر ریسک‌های مالی» 
جماتی« فان بازارهای سل نواعت مس شود متایغزدر مقر 
ریسک‌های بیشتری قرار گیرد و همچنین پیشرفت‌های فن‌آوری که 
مدیریت گسترده ریسک را به یک واقعیت نه چندان دور تبدیل کرده 
است؛ معرفی می کند. وجه اشتراک تمام این اتفاقات نظارت و مدیریت 
ضعیف ریسک‌های مالی و از دست رفتن میلیاردها ریال است. 

ارزش در معرض ریسک طرفداران زیادی را در بخش‌های مالی و 
اقتصاد انرژی بدست آورده است. این کاربران» ۷۵۴ را برای مدیریت 
ریسک خود و همچنین به عنوان ابزاری برای گزارش ریسک به 
دولت به کار می‌برند. بخش کشاورزی در به کارگیری این روش نسبتا 
جدید. از دیگر بخش‌ها عقب افتاده است. در حال حاضر تعداد 
معدودی از شرکت‌های بزرگ کشاورزی در دنیا از ۷۵ در بخش 
های مدیریت و گزارش ریسک خود استفاده می‌نمایند. مانفرد و لوتولد 
(0۶ و مطالعه خود بیان ب‌کنند که ۷۵1۳ مس وان مزاینای فایل 
توجهی در بخش کشاورزی ارائه دهد. استفاده از ۷۵ در صنعت 
کشاورزی دو مزیت دارد: اول این که یک آمار مختصر و قابل درک 
برای مدیران و تصمیم‌گیران ارائه می‌دهد. دوم اینکه» می‌تواند سود 
بالقوه را از ریسک زیان‌های بزرگ جدا کند. ابزار سنتی میانگین- 
واریانس و همچنین سایر ابزارهای تحلیل ریسک نمی‌توانند این تمایز 
را ایجاد نمایند (۶). در اين میان» از زیربخش‌های مربوط به بخش 
کشاورزی» صنعت پرواربندی گوساله که معیار سود آن ترکیب 
پیچجیده‌ای از قیمت نهاده‌ها و ستاده را در بر می‌گیرد یک محیط 
منحصر به فرد برای تجزیه و تحلیل ۷۵15 خواهد بود. این معیار 
اندازه‌گیری ریسک می‌تواند ابزار ساده و کاربردی برای فعالان این 
صنعت باشد. مدیران واحدهای پرواربندی می‌توانند با توجه به معیار 
ارزش در معرض ریسک» تصمیمات خود را برای آینده سرمایهگذاری 
خود اتخاذ کنند. در واحدهای پرواربندی مدیر می‌تواند با اجرای 
استراتژی‌های مدیریت ریسک» ۷۵1 را کاهش دهد. همچنین ممکن 
است مواقعی وجود داشته باشد که واحد پرواربندی به یک مقدار 
خاص ۷۵1 راضی باشد و بدون اجرای استراتژی مدیریت ریسک 
مایل به پذیرش ریسک مربوط به پرواربندی در آینده باشد. استفاده از 
۶ ممکن است بسیاری از مشکلات ریسکی را کاهش دهد (۵). 

در مطالعات مختلفی ریسک واحدهای کشاورزی مورد بررسی قرار 
گرفته است؛ به عنون مثال بلاسکو و همکارانش (۴) با استفده ازع 
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سود تاثیر آب و هوا بر سود واحدهای گاوداری ایالات متحده تحلیل 
شده است. آنها مسائل مربوط به آب و هوا و شاخص بیمه در مقابل 
شرایط نامساعد را مورد مطالعه قرار دادند. نتایج این تحقیق نشان 
می‌دهد که تنش‌های آب و هوایی شدید به لحاظ اقتصادی اثرات 
بل توجهی بر متفیرهای عملکرد و سود گاوداری درد. جانزن (۸) 
طی مطالعه‌ای در ایالت آیووا به منظور ارزیابی پتانسیل "۳218 .یک 
نرخ حداکثر سازی سود ۳۷۲۴ را توسعه داد که رشد سالانه پویاء 
قیمت محصول و هزینه‌ها را در بر می‌گیرد. نتایج سود تحقق یافته 
نشان می‌دهد که 7۳[۷۲ نسبت به رشد ۰۳3 ۲۴/۳۸۵ دلار به ازای 
هر راس عملکرد بهتری داشته است. با این حال شبیه‌سازی‌هایی که 
برخی محدودیت‌های مطالعه را کاهش می‌دهد منجر به عملکرد 
۲ با ۱۰۲/۰۶ دلار به ازای هر راس شد. در تحقیق لارسن (۱۳) 
به منظور تعیین موثرترین عوامل تاثیرگذار بر سودآوری واحدهای 
پرواربندی با استفاده از داده‌های اقتصادی و تولیدی گاوداری‌های 
غرب ایالات متحده توابع تولید برآورد شدند. نتایج نشان داد که 
عوامل اقتصادی مانند قیمت گاو و هزینه خوراک» بیشترین تاثیر را بر 
سودآوری این واحدها دارند. همچنین متفیرهای نرخ تبدیل مواده نرخ 
رشد روزانه و تعداد روزهای دوره» تاثیر زیادی بر تغییرات سود داشتند. 
همچنین نتایجبرآورد تیعتولیدنشان داد که با افزایش قیمست ذرت و 
گوساله» سود کاهش می‌یابد و مدیران پرواربندی باید طول دوره 
پرواربندی را کاهش دهند. در مطالعه دیگری از پروانینگسی و 
همکاران (۲۱) برای مطالعه ریسک صنعت پرورش طیور و نوسانات 
قیمت فروش در جاوه شرقی اندونزی» از روش ارزش در معرض 
ریسک و شبیه‌سازی مونت‌کارلو برای اندازه‌گیری ریسک این صنعت 
استفاده کردند. نتایج شبیه‌سازی نشان می‌دهد که مزارع جوجه کشی 
گوشتیء احتمال خطر از دست رفتن ۵۴/۲۷ درصد را به عنوان 
بیشترین ریسک طبقه‌بندی می‌کنند. در این واحدهاء هزینه خوراک 
بیشترین سهم هزینه‌ای را به خود اختصاص داده است. مولتز و 
همکاران (۱۸) در مطالعه‌ای جهت تعیین میزان تولید بهینه ذرت برای 
صنعت پرواربندی گوساله در تگزاس و برآورد حداکثر سود. تجزیه و 
تحلیل حساسیت را در نست‌های مختلف قیمت ذرت و قیمت دام در 
عزار تایه تلف تسام داخفویو این تایح ای یی کا مکسم 
دقیق‌ترین مدل بر اساس ** شناخته شد و در تحلیل حساسیت. مدل 
درجه دو دقیق‌ترین مدل تحت نسبت‌های مختلف است. با توجه به 
بررسی‌های انجام شده» مطالعات محدودی در مورد ریسک سود 
محصولات کشاورزی در ایران صورت گرفته است که به علت ارتباط 
ننک نبا یی مخاص از مان انا صرق ترس ند اسه: نت 
کف موموو گر مظالتات اعای ن رش فیروسی روش موه 
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ارزیابی ریسک سود واحدهای پرواربندی گوساله در ایران: رویکرد ارزش در معرض ریسک ‏ ۴۹ 


واهدهای کشاورزی با منبارهنای قابل اندازه‌گیری نظ ر 8 
ضرورت مطالعات بیشتر در بخش کشاورزی را آشکارتر می‌نماید. 

با وجه به آنچه بیان گردیده در این پژوهش با تکیه بر مطالعات 
دکر شده و با استفاده از یک محموعه از داده‌های تاریخی قیمت 
نهاده‌های خوراک دام قیمت خرید گوساله. هزینه‌های بهداشت و 
برخی متفیرهای عملکرد» ریسک سود هر رأس گوساله پرواری 
فحاسته و عواا یگ بر ان طی مالسا ۱۳/۳۵۹۷ با استتفاده از 
ابزار ۷۵15 مورد تجزیه و تحلیل قرار می‌گیرد. کاربرد ابزار ارزش در 
معرض ریسک در کشاورزی را می‌توان یکی از مزیت‌های این مطالعه 


گاوداری‌های صنتی فعال کشور با فعالیت پرواربندی در سال ۱۳۹۵ 
توسط مرکز آمار ایران, تعداد گاوداری‌های صنعتی فعال کشور ۱۸۵۴۷ 
واحد با ظرفیت ۲۸۲۹۶۶۷ راس دام می‌باشد. ۴۳۰ درصد از گوساله‌های 
پرواری در ایران از نژاد هلشتاین اصیل و آميخته می‌باشد که از بین 
همه نژادهاء نزاد هلشتاین بیشترین فراوانی را داشت. لذا در مطالعه 
حاضر. نژاد دام پرواری در گاوداری‌های صنعتی» گوساله نر هلشتاین 
در نظر گرفته شد. با توجه به این که متغیرهای عملکرد فاکتور مهمی 
در ارزیابی سود و ربسک سود این صنعت محسوب می‌شوند» جدول ۱ 
مقادیر متغیرهای عملکرد به کاربرده شده در محاسبه سود را نشان 


نسبت به سایر پژوهش‌ها دانست. طبق آخرین نتایج آمارگیری از می‌دهد. 


جدول ۱- مقادیر متغیرهای عملکرد مربوط به گوساله هلستاین در وزن‌های متفاوت 
واطونه ۷ 01010۲006 )2 معا صنعاعام۲۱ 0۶ معاصاهزه۷ عصمصهم]وم ۵۶ اصتامصصج 1۳6 -1 12016 
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ماخذ: متخصصین تغذیه دام 
کاعتصم‌تا تاه لقصصتصظ :۵16۲۵۵6۵ 


جدول ۲- ترکیب جیره گوساله پرواری 
عماج کی 0عجع)2] ۵۲ جمنانههمر‌جصم -2 12016 


ترکیب کنسانتره جیره پیشنهادی گوساله ترکیب جیره 0 پرواری در وزن‌های متفاوت 
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۰ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره ۱. بهار ۱۴۰۰ 


در این پژوهش صرفاً واحدهای صنعتی مورد مطالعه قرار گرفت. 
با توجه به اینکه در این واحدها شرایط محیطی تقریبا ثابت است؛ 
عواملی مانند فصل و شرایط جغرافیایی در نظر گرفته نشد. همچنین 
این عوامل محیطی در مطالعه بلاسکو و همکاران (۳) و لورنس و 
همکاران (۱۵) تاثیر قابل توجه و معنی‌داری بر روی سود نداشت. در 
جدول ۲ ترکیبات جیره تعیین شده برای گوساله پرواری و کنسانتره 
مصرفی آنها ارائه شده است. 

با توجه به متفیرهای عملکرد و جیره تعیین شده در جداول بالا و 
با فرض دوره‌های پرواربندی شش ماهه و دو دوره در سال» سود هر 
راس دام محاسبه می‌شود. 


مواد و روش‌ها 

تعییر مداوم سودآوری واحدهای اقتصادی مدت‌هاست که مورد 
نگرانی مدیران این واحدها است. مقیاس‌های ریسک برمبنای سود 
یک نماینده منطقی تخمین ریسک این فعالیت‌ها به حساب می‌آید. در 
این مطالعه سودآوری اقتصادی صنعت پرواربندی در ایران به ازای هر 
راس دام به شکل انتظاری آن تخمین زده شد که احتساب هزینه‌های 
ضمنی آن را از سود حسابداری متمایز می‌کند. لازم به ذکر است که 
در محاسبه و پیش‌بینی سود هر رأس گوساله به دلیل عدم وجود 
بازارهای آتی در ایران و همچنین ضعف در سیستم آمارگیری طی این 
سال‌ها و نبود قیمت‌های متنوع جهت محاسبه قیمت‌های انتظاری» 
همان سود انتظاری فرض می‌شود. شکل کلی سود انتظاری به صورت 
معادله زیر است: 

)۱( 25و... و2 ,1<] ۳۲0۲ [ومبین) ] ]۲[ ۴ [ومبیک 1 ]| ح[ومم ۱۹13 
که در رابطه فوق. 1۲ سود هفتگی هر راس دام و 15 و 10 به 
ترتیب» درآمد کل و هزینه کل در هفته‌های پرورش دام می‌باشند که 
شده است و [۰]ظ نشانه انتظاری بودن متغیرهاست. 115 و 1 به 
صورت روابط (۲) و (۴) تعریف می‌شوند: 

۳) 


([ورب ]1 1۷]01۳۴] -1)* ورب 2161/۷ | وربع<طن با ] طح |[وربیط ۳1 
096 


قیمت فروش تحقق یافته هر کیلو گاو به صورت زنده 
فروش در هر هفته است» 52167۷ وزن دام در طی هفته‌های دوره و 
نرخ مرگ و مير مربوط به هفته‌های رشد گوساله است. 
همچنین مقدار ثابت ۰/۹۶ برای تنظیم کاهش وزن در زمان حمل دام 
به بازار در نظر گرفته شده است؛ به این معنی که تا ۰/۰۴ درصد 
احتمال کاهش وزن دام در زمان انتقال به بازار وجود دارد. در هنگام 


طراحی معادلات برای پیش‌بینی سود انتظاری در واحدهای پرواربندی 
گوساله. فرض شده است که این واحدها در طی دوره پرواربندی» 
خوراک مورد نیاز دام را خریداری می‌کنند. همچنین گاوهای پرواری 
در هنگام ذیح» وزن یکسانی دارند. با توجه به مطالعه هرینگنون (۲) 
وزن دام در انتهای هر هفته به صورت زیر قابل محاسبه است: 
۳ [0۳ظ * میبلط۸] +۱۷ < موب ۹216 
که ۱۷۵ وزن گوساله در ابتدای دوره و۸60 نرخ رشد روزانه دام 
است که چندین نرخ را با توجه به سن گوساله شامل می‌شود. 720۳ 
تعداد روزهای دوره پرواربندی (۱۸۰ روز) تعریف می‌شود. کل هزینه 
های پرواربندی از روابط زیر بدست می‌آیند. 
(۴/ ۵ + ورین ۲۱۲۷ < [ومبن)] ]۲ 
6 هزینه‌های متغیر پرواربندی دام برای هر رس گوساله و 
هزینه‌های ثابت تغذیه گاو به ازای هر رأس تعریف می‌شود. لازم 
به ذکر است که با توجه به محدویت‌های موجود در جمع‌آوری 
اطلاعات» در این مطالعه فقط هزینه‌های متغیر در نظر گرفته می‌شوند 
و له سود متغیر محاسبه می‌گردد. هزینه‌های متغیر انتظاری مطابق 
رابطه زیر بدست می‌آیند: 
(۵) 
[کمب)1 ]۳ + [ومب]۳ظ۳) ۷ ۲ + [ومبین۳] ]۲ + [/۲]۳ <|ومبن) ۷ ]۲ 
که» ۳ هزینه‌های خرید دام در ابتتدای دوره 1۳ هزینه 
خرید خوراک دام در هر هفته. ۷۳۴۲ هزینه مراقبت‌های دامپزشکی 
هر رآس در هر هفته و 16 هزینه فرصت با توجه به نرخ سود 
یادها کیفاهسات باتک می افند. وه فخاسیة ع رها سساذانة 
(۵) در روابط زیر ارائه شده است: 
(۶) 5۳ ۶ ۱۷0 < [13]۳000 
)۳ 
10۲ [ویب ۲۸0 * [ومب ۳۳]۲۱۱۷۲۳ |ومب ۲۲۲۱۱۱۷۲۳۳ ح[ومبن۲۳ ]۲ 


معادله (۶) نشان می‌دهد که هزینه خرید گوسلله» ,۳0 در 
ابتدای دوره به صورت حاصلضرب وزن گوساله خریداری شده ۷۷۵ در 
قیمت گوساله ۳ (به صورت زنده خرید) محاسبه می‌شود. در 
مطالمه حاضرء وزن اولیه گوساله در ابتدای خوراک‌دهی ۱۰۰ کیل وگرم 
منظور شده است. با توجه به رابطه (۷) هزینه خوراک 1۳0 هر رآس» 
تابعی است از تعداد روزهای دوره پرواربندی 90 نرخ رشد روزانه 
دام در مراحل رشد ۸۸۲0 نرخ تبدیل مواد غذایی خشک )1۷۲۳ 
(ضریب تبدیل یا به عبارتی» مقدار خوراک لازم برای افزایش وزن دام 
به اندازه یک کیلوگرم که به دلیل کاربرد جیره متفاوت در دوره‌های 
مختلف رشد گوساله و تغییر نرخ رشد دام در مراحل مختلف 


1- 1275 0 0 


ارزیابی ریسک سود واحدهای پرواربندی گوساله در ایران: رویکرد ارزش در معرض ریسک ‏ ۵۱ 


پرواربندی» متفاوت است) و قیمت خوراک به صورت ماده خشک 
است. در این روابطء 11۳۳ یا قیمت مواد غذایی لازم 
برای افزايش یک کیلو وزن گوساله به صورت زیر محاسبه می‌شود: 
۸( ۳۵ * ۴ظ * [ن۱۳) و2[ 5۱0۳/۳۳ 

که در رابطه فوق 2 تعداد مواد تشکیل‌دهنده جیره ۳ قیمت 
مواد تشکیل‌دهنده جیرهء 1۳ درصد خشکی مواد تشکیل‌دهنده جیره 
(تفاضل یک از درصد رطوبت) و 1 درصد مواد در جیره غذایی دام 
تعریف می‌شوند. در نهایت» هزینه فرصت سرمایه 10 در رابطه )٩(‏ 
تعریف شده است که به صورت حاصل ضرب نصف هزینه کل متفیر 
در نرخ سود سپرده کوتاه‌مدت بانکی» محاسبه می‌گردد. با تقسیم این 
هزینه فرصت محاسبه شده بر تعداد روزهای سال» هزینه فرصت هر 
روز محاسبه می‌شود. 

)0 ۲ 
5 ۲]۳00[(۸۲0۳۶+(01) ۷ ]+01 ۳] + ۷) ج)<۳]101 


با استفاده از روابط مذکور برای هر هفته. سود انتظاری یک رس 
گوساله پرواری طی دوره پرواربندی محاسبه گردید که به تشکیل 
۷ رقم سود هفتگی برای دوره زمانی مهرماه ۱۳۸۳۲ تا اسفند ماه 
۷ منتهی شد. 

در مطالعه حاضر ریسک سود هر رأس دام به روش ارزش در 
معرض ریسک تعیین می‌شود. آرزش در معرض ریسک نوعی تحلیل 
آماری است که عمدتا در تعیین کمی ریسک بازار کاربرد دارد و 
بیشترین زیان مورد انتظار را تحت شرایط عادی بازار و طی یک دوره 
زمانی مشخص و در یک سطح اطمینان معين آندازه‌گیری می‌کند 
(۲۲) که اين معیارء ریسک پرتفوی را صرفا در یک عدد تحت عنوان 
ارزش در معرض ریسک خلاصه می‌کند. 

روش‌های محاسبه ۷۵1۴ به دو نوع پارامتریک و ناپارامتریک 
تقسیم می‌شود. در روش پارامتریک کاربر نیازمند فرض روشنی از 
توزیع بازده است که روش واریانس-کواریانس محبوب‌ترین نسخه از 
این روش خاص است. روش ناپارامتریک شامل شبیه‌سازی تاریخی و 
شبیه‌سازی مونت‌کارلو می‌باشد. اساس همه روش‌های ناپارامتریک بر 
این فرض قرار دارد که روند حرکت بازده‌ها و ریسک آنها در آینده 
نزدیک تا حدود زیادی از گذشته آن پیروی می‌نماید بنابراین با 
استفاده از اطلاعات تاریخی می‌توان در مورد روند آینده آن بازده‌ها 
اظهار نظر نمود (۲۵). در این میان» روش مونت‌کارلو نسبت به 
مدل‌های دیگر روش قابل اتکاتری بوده و به واقعیت نزدیک‌تر است 
(۲۳)؛ بنابراین احتمال بیشتری وجود دارد که برآورد دقیق‌تری از 
ارزش در معرض ریسک را در اختیار قرار دهد. مراحل شبیه‌سازی 
مونت‌کارلو برای بدست آوردن ارزش در مصرض ریسک عبارتند از 


1- 1۳۷ ۱۵۵۲ ۳۵۵0۵ ۵ 


:)۱۹( 

وهای اسان وهای فرازسن اي 
متفیرهای سالی: 

۲-شبیه‌سازی فرضی قیمت برای کلیه متغیرهای مورد استفاده. 
لازم به ذکر است که تغییرات قیمت‌های فرضیی از شبیه‌سازی توزیع 
های مشخص شده بدست می‌آید. 

۳- محاسبه و تعیین سود دارایی در زمان ] از روی قیمت‌های 
شبیه‌سازی شده 

۴- تکرار مراحل ۲ و ۳ به دفعات زیاد مثلا ۱۰۰۰ تا ۱۰۰۰۰۰ بار 
به منظور تشکیل توزیع احتمال 

۵- اندازه‌گیری ارزش در معرض ریسک در سطح اطمینان (1-01) 
از روی توزیع شبیه‌سازی شده سود در زمان ] 

تکنیک‌های شبیه‌سازی مونت‌کارلو» به دلیل اينکه می‌توانند کلیه 
عوامل غیر خطی ریسک و همچنین تمام مشخصه‌های توزیعی 
مطلوب مانند دنباله‌های پهن و نوسانات متغیر در طول زمان را مورد 
توجه قرار دهند. به مراتب قوی‌تر و منعطف‌تر از سایر شیوه‌های 
شبیه‌سازی عمل می‌نمایند (۵). قدرت عمل روش مذکور به عواملی 
چون فرض توزیع مناسب برای داده‌ها بستگی دارد (۲۳). برای بررسی 
توزیع داده‌هاء آزمون‌های زیادی از جمله آزمون‌های اندرسون 
دارلینگ"» کلوموگوف- اسمیرنوف شایپرو- ویلک و غیره پیشنهاد 
می‌شود. در مطالعه حاضر به جهت پیوسته بودن ماهیت داده‌ها از 
آزمون اندرسون-دارلینگ استفاده شده است. این آزمون یکی از 
آزمون‌های آماری برازش توزیع است. در آزمون اندرسون- دارلینگ 
این فرضیه بررسی می‌شود که آیا داده‌ها از توزیع مورد نظر پیروی 
می‌کنند یا خیر. در این آزمون روشی برای برآورد پارامتر توزیع در نظر 
گرفته نمی‌شود. در این صورت آماره آزمون و ناحیه بحرانی به صورت 
ناپارامتری تعبین می‌شوند و در عمل هنگام استفاده از این آزمون 
گروه پا خانواده‌ای از توزیع‌ها در نظر گرفته می‌شود (۲۴). 

در محاسبه ارزش در معرض ریسک» حداکثر خسارت ممکن یک 
پرتفوی ([۷۵) با توجه به تابع چگالی خسارت که با / نمایش داده 
می‌شوده اندازه‌گیری می‌گردد. ارزش در معرض ریسک در حقیقت 
کوانتیل تابع ؟ در سطوح بحرانی (۰/۰۵<» و 2۰/۰۱ 0) است. 
بنابراین» طبق تعریف: ۳ 

1 < ۳(0۳) ۱ 1 - (۲۳۵۳۵ > کد۳۲),0 

0 ۱۰ 

در رابطه فوق» (۶)2 تابع توزیع احتمال نرخ تغیبرات سود است. 
در اين رابطه اگر با منفی باشد» به عنوان درصد زیان سرمایه‌گذاری 
محسوب می‌شود .)٩(‏ ۷۵ برابر با نرخ تغییرات بحرانی است و در 
حقیقت کوانتیل سطح اطمینان ( ۳ 1) می‌باشد. پس از شبیه‌سازی» 


2- ۸06۲508-1271 5۲ 


۲ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره ۱. بهار ۱۴۰۰ 


ارزش در معرض ریسک ۷2 با استفاده از تابع توزیع احتمال سود 
که حاصل شبیه‌سازی با رایانه است بدست می‌آید. در تعریف ارئه شده 
توسط مک نیل و همکاران (۱۷) از ۷215 با توجه به سطح اطمینان 
(01 7 ۷2 در سطح اطمینان 0 کوچکترین عدد [ بدست 
آمثة انیتة به طوری که احتمال آینکه غبرر از 1 تخطی کند بزرگتر 
از 1-0 نباشد. یعنی: 

(۱۲) 
(۲ < 6۴:۴,۵0 )18۶ ع (م -1 > ( < )61:۴۸ ؟طا < رظه۷ 

که ۳ تابع توزیع بازده است. بنابراین در اين عبارت ۷21۴ چندک 
تابع ضرر می‌باشد. از تعریف فوق به سادگی نتیجه می‌شود که کله۷ 
تابعی غیرنزولی بر حسب 0 می‌باشد. زیرا با فرض این که 2ظ > و۲ 
باشد آنگاه وم < ()8 و نتیجه می‌شود که یم < ()۳ است و 
بنابراین: 

۱۳ یط < )۳:۳ (یم < ()۴:) 
۱۴ (یط < () ۳:۴ رد ک (رم < ()۳:) رد 
به طور کلی هدف از تحلیل حساسیت بررسی میزان شباهت یک 
مدل با یک سیستم واقعی» یافتن مرتبطترین پارامترهای ورودی با 
متفیر خروجی» یافتن پارامترهای کم اهمیت و حذف آنهاء یافتن رابطه 
بین متغیرها و میزان تاثیر آنها بر یکدیگر است (۲). در تحلیل 
حساسیت روابط بین پارامترهای ورودی تعیین شده و تاثیر هر یک از 
این پارامترها بر خروجی مدل سنجیده می‌شود تا پارامترهایی که 
بیشترین تاثیر را بر نتیجه دارنده به عنوان حساس‌ترین و مهم‌ترین 
متغیرهای ورودی مرتبط با متغیر خروجی شناسایی شوند. یک 
رگرسیون چند متغیره توسط افزونه 0151016) برای تحلیل حساسیت 
سود انتظاری شبیه‌سازی شده هر متغیر ورودی به صورت زیر برآورد 
می‌شود: 

۱ کلیه نهاده‌های اصلی مانند قیمت نهاده‌های خوراک و قیمست 
گوساله خریداری شده وارد معادله می‌گردند. از میان نهاده‌های 
خوراک. نهاده‌هایی که سهم بالایی در جیره دام دارند انتخاب و توزیع 
متناظر با آن‌ها تعیین می‌شود. 

۲ در مرحله دوم» نهاده‌های با بالاترین همبستگی با سود به مدل 
رگرسیونی وارد می‌شوند. 

۲) متغیرهای موجود در رگرسیون با مقدار ضریب متغیرها رتبه 
بندی می‌شوند (۲۰). 

این ضرایب رگرسیون می‌توانند به صورت یک نمودار تورنادو 
نان خاده شون که در آن یم با تالاترین مقبذار مطلشق (اعستال 
بیشترین تاثیر بر متغیر سود) در بالا قرار می‌گیرد. ضرایب رگرسیون 
نشان‌دهنده تغییر در انحراف معیار متغیر وابسته می‌باشند که ناشی از 
یک واحد انحراف در متغیرهای مستقل می‌باشد. 

پیش‌بینی ارزش در معرض ریسک برای هفته‌ها یا دوره‌های آینده 
بر اساس قاعده جذر زمان است. برای 0 < ۵ ارزش در معرض 


ریسک چند دوره‌ای برابر با حاصل ضرب ريشه دوم تعداد دوره‌ها در 
ارزش در معرض ریسک یک دوره‌ای است. همچنین برای 0 < ۲ 
آرزش در معرض ریسک با نرخ کمتری افزایش می‌یابد. بدین ترتیب 
۵5 با تغییر دوره نگهداری تغییر می‌کند و به نحوه‌ی تغییر لا 
بستگی دارد. در مطالعه حاضر ارزش در معرض ریسک دوره آتی 
پرواربندی در سطح اطمینان ۹۵ درصد با استفاده از ۷۵۶ هفتگی در 
سطح ۹۵ درصد محاسبه و پیش‌بینی می‌شود. بدین منظور از رابطه 
(۱۵) بهره گرفته شده است .)٩(‏ 
(۱۵) 7( - جوو۳) - 7 >« ۲ < باه 
در رابطه فوقء :۷۵16 ارزش در معرض ریسک سود هفته ام در 
آینده؛ !| میانگین سود هفته‌های مورد مطالعه؛ وویء۳ نقطه روی نمودار 
توزیع احتمال خروجی که به ازای آن خطای مورد نظر ۵ درصد خواهد 
بود؛ به عبارت دیگر صدک ۹۵ ام از توزیع خروجی (ارزش در معرض 
ریسک در سطح ٩۵‏ درصد) و 7 افق زمانی مورد مطالعه در آینده 
است. اطلاعات مورد نباز از طریق پایگاه‌های اطلاعاتی شرکت 
سهامی پشتیبانی امور دام, بانک مرکزی ایران و بخشی از داده‌ها به 
صورت مصاحبه با محققان و متخصصین تغذیه دام و بازار نهاده‌های 
کشاورزی جمع‌آوری شدند. ۵ به صورت هفتگی و میانگینی از 
هزینه‌هاء قيمت‌ها و درآمد هر راس گوساله برای تمام شهرهای ایران 
طی سال‌های ۱۳۸۳ تا ۱۳۹۷ در نظر گرفته شد و برای تجزیه و 
تحلیل از نرم‌افزارهای ۵857.6 و 51۸1۸14 استفاده شده است. 


در مطالعه حاضرء به منظور بررسی ریسک سود صنعت پرواربندی» 
ابتدا سود هفتگی هر رأس دام با توجه به شرایط رشد دام در هفته‌های 
هفته‌هاه محاسبه شد. دو جزء بزرگ هزینه واحدهای پرواربندی» هزینه 
خرید خوراک و هزینه خرید گوساله می‌باشند که در نمودار ۱ روند 
حرکت این دو هزینه و درآمد در ۲۹ دوره پرواربندی طی سال‌های 
۳ تا ۱۳۹۷ نشان داده می‌شود. نگاهی به روند تغییرات این هزینه 
ها طی سال‌های مورد مطالعه, افزایش چشمگیری را به صورت هم 
زمان در هزینه خرید گوساله و هزینه‌های خرید خوراک نشان می‌دهد. 

در جدول ۳ آمار توصیفی از سود هفتگی و سود دوره‌ای محاسبه 
شدهء گزارش شده آنتتا: 

میانگین سود دوره‌ای محاسبه شده ۳۷۱۴۳۱۶۷ ریال با انحراف 
معیار ۷۹۴۸۴۴۰ ریال است که بر اساس بررسی آمار موجوده این 
انحراف معیار بیشتر تحت تاثیر سود بدست آمده در سال ٩۷‏ بوده 
است. در سال‌های اولیه. سود هر رأس ناچیز و نزدیک به صفر بود و 
در ٩۰‏ درصد دوره‌هاء سود متغیری که بدست آمده است. کمتر از 
۰ ریال بود. نمودار ۲ روند سری زمانی سود متغیر هفتگی 
محاسبه شده طی سال‌های ۱۳۸۲ تا ۱۳۹۷ را نشان می‌دهد. 


ارزیابی ریسک سود واحدهای پرواربندی گوساله در ایران: رویکرد ارزش در معرض ریسک ۵۳ 


نمودار ۱- روند سری زمانی درآمد و هزینه‌های ۲۹ دوره پرواربندی طی سال‌های مورد مطالعه (واحد: ریال) 
هه 00اه ۵ من ف0متهن عصم)]12 29 ۵۴ ماع 20 مصممصا 0 00 ممزمز 11۳06 -1 متناعز۲ 


هزینه خرید گوساله ۳ هزینه خرید خوراک 1۳0 


مأخذ: یافته‌های تحقیق 


وعصن‌صن موه وعک بعمتتا0 


جدول ۲- آمار توصیفی از سود هر رس گوساله طی سال‌های ۱۳۸۳ تا ۱۳۹۷ (واحد: ریال) 
(عا2تع1 :0۲) 2004-2018 ۱۱9۵ ۳۳۵۸۵۲ 0۵6016 ۵۵۵ وه 0۲ وعزادتاهای »۷ ذاورتنوع۳ -3 م12۳1 


سود هفتگی سود هر دوره 
1 601017 ۲۷۷ ۵ 620۱ 0۲ )۳۲۵۵ 
1362865 214167 20( 
32-11 34440 رل 
11-- 111- ۷( 
296000 2956000 2 


ماخذ: یافته‌های تحقية 
وعصنک‌ص موم مک :عمستا0 


نمودار ۲- روند سری زمانی سود هفتگی محاسبه شده هر رأس دام طی سال‌های ۱۳۸۳/۷ تا ۱۳۹۷/۱۲ (واحد: ریال) 
8 ۱۵ 7/2004 ما0 ماه مه ۵ )ماه م۲ همانهام 0۲ 0صع ممزن۵و ۲10۵6 -2 ۲1۵۱۳۲6 
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مأخذ: یافته‌های تحقیق 
وعصنل‌صن موه وعک بعمتتام 


۳ _ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره ا. بهار ۱۴۰۰ 


با توجه به نمودار فوق تا ابتدای دهه ٩۰‏ سود هفتگی کسب شده 
توسط دامداران نوسانات چشم‌گیری نداشته است. در سال‌های ۱۳۹۰ 
۰یا افزانش قیمت گیشت گیساله در سود اقتصادی هر راین 
دام پرواری افزایش زیادی دیده می‌شود. همچنین در سال ٩۷‏ افزایش 
بسیار زیادی در سود پرواربندی مشاهده می‌گردد. لازم به ذکر است 


که طی این سال‌ها هزینه خوراک دام نیز فزیش چشم‌گیری دائسته 
است. با این حال افزایش قیمت گوشت گوساله تاثیر بیشتری بر سود 
پرواربندی آمده است. 


نمودار ۳- روند سود متغیر محاسبه شده برای ۲۹ دوره پرواربندی مورد مطالعه (واحد: ریال) 
۹ ۲۱۱۵۵ 0160و 29 ۵۴ ماما عا0ه۲۵۱ 0عافانهمای 0۴ ۲۲۳۵۸۵ -3 م۲1۵۱ 
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مأخذ: یافته‌های تحقیة 


وعصن‌صن موه عم بعمتتا0 


نمودار ۳ اختلاف روند سود دهه ۸۰ و ۰ را به خوبی نشان می 
دهد. سود دوره‌ای هر رآس گوساله در دهه ۸۰ ناچیز و نزدیک به 


صفر بود؛ حتی در سال‌های ۱۳۸۷ و ۱۳۹۳ دامدار با سود منفی روبرو 
بوده است که کاملا متفاوت از روند سود در دهه ٩۰‏ می‌باشد. به 


منظور بررسی تغییرات ریسک سود پرواربندی هر رآس گوساله طی 
دوره مورد مطالعه» انحراف استاندارد سود هر هفته محاسبه شد. 
خلاصه آماری از انحراف استاندارد سود هفتگی در جدول ۴ ارائه شده 


است. 


جدول - انحراف استاندارد سود پرواربندی گوساله (واحد: ریال) 
(215ن16 :)نصا) ام عصنصه] لاف ۵۲ جمذا061۵ 020صها -4 م1091 


انحراف معیار سود متغیر 


۲۷2۲۱20۱6 0۳0۳ 0 


020 
2-14 
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2994 


ماخذ: یافته‌های تحقیق 


وعصن‌صت نموم :عمستا0 


چنانچه در جدول ۴ نیز ملاحظه می گردد مقدار انحراف استاندارد 
سود متغیر از ۱۷۹۴۶ ریال به ۲۶۳۵۸۹۴ ریال تغییر یافته است که 
نشان می‌دهد در طول ۱۴ سال گذشته انحراف استاندارد سود 
پرواربندی به طور چشم‌گیری در نوسان بوده است. به منظور بررسی 
انحرافات سود طی ۱۴ سال گذشته. یک رگرسیون خطی انحراف 
معیار سود بر روی روند زمانی برآورد شد که نتایج آن در جدول ۵ 


آمده است: 


سود متغیر 
۲ 2۳12016 ۲۷ 
1-2-4 ۱/۹۹۹ 
2-116 ط۷( 
22.31 ۱/۳۹ 


درصد معنی‌دار است که نشان می‌دهد در دوره مورد مطالعه. انحراف 
معیار سود به میزان ۱۶۲۲/۹ ریال در هفته در حال افزایش است. به 
عبارت دیگر ریسک فعالیت پرواربندی در طول زمان افزایش یافته 
است. لازم به ذکر است که هدف این برآورد صرفا بررسی روند 
انحرافات سود است و کوچک بودن مقدار آماره 7 مشکلی در تفسیر 
نتایج رگرسیون ایجاد نمی‌کند. 


ارزیابی ریسک سود واحدهای پرواربندی گوساله در ایران: رویکرد ارزش در معرض ریسک ۰ ۵۵ 


جدول ۵- نتایج رگرسیون انحراف معیار سود هر راس گوساله پرواری بر روی متغیر زمان 
6 106 0۵ ای 0۶ ۱۵۵0 وه )۳011 ۵ ممته06۷1 02-0صهاو 0۴ واانای۲ 1627659100 -5 12016 


۱۱ <۳ خطا ی مبیار 
۲ 
آز0۳۵/ 3242 117 
0.000 937 191982 
7.-< ۲ 


ضریب 
نله 
16329 نز 
1-3306 0 
2-1 1 


در اینجا ۷- انحراف معیار سود هر رأس گوساله و 21 روند هفتگی زمان 
0صع مصصتا «علمع < 1 هه له هه اتمنم ۵ ممتاه1 0۵۷ 0تمصهاو ع ۷ ,۱۷۷/۵۵۲۵ 


به منظور بررسی ریسک سود صنعت پرواربندی با استفاده از معیار 
رن رهش رین که سای تست واگ رو یه فتعل 
انتظاری در محاسبه سود به کار برده شدند. از آنجا که روش مونت 
کارلو یکی از ابزارهای قدرتمند در تحلیل ریسک است و برای شبیه 
سازی پدیده‌هایی که عدم قطعیت زیادی در ورودی‌های آنها وجود 
دارد کارایی بالابی دارد (۲۳) در مطالعه حاضر از این روش بهره گرفته 
شد. ابتدا مهم‌ترین نهاده‌ها در محاسبه سود. مشخص گردید و توزیع 
هر یک از نهاده‌ها با توجه به محدوده تعریف توزیع و با استفاده از 
افزونه 1815 مشخص شد. در این راستاه به دلیل ماهیت پیوسته 
داده‌ها از آزمون اندرسون- دارلینگ استفاده شد. در این مطالعه» توزیع 
متناظر قیمت نهاده‌های تفاله چفندر, کنجاله سوی بونجه. ذرت و 
گوساله به عنوان مهم‌ترین نهاده‌های با ماهیت تصادفی در فرایند 


شبیه‌سازی قرار داده شد. خروجی مدل (سود) بعد از تعداد زیادی 
آزمایش و تکرا, یک توزیع احتمال است. در الگوریتم مونت کارلو 
افزونه 6۵1551 با تغییر نهاده‌هایی که به عنوان ورودی ناپایدار 
شناخته شدند» مقادیر جدیدی از خروجی سود را تولید می‌کند (در 
محدوده توزیعی که به آنها داده شده). بعد از شبیه‌سازی و تولید اعداد 
نیمه تصادفی برای نهاده‌های مورد نظر, ۰ سود شبیه‌سازی 
لوط فوت کار امپست امد کدصاق ینماان 
۰ ۹۵ و ۹٩‏ درصد توزیع سود به عنوان ارزش در معرض ریسک 
هفتگی هر رآس گوساله پرواری استخراج شد. نمودار ۴ ارزش در 
معرض ریسک بدست آمده از توزیع سود سبیه‌سازی شده با روش 
مونتکاراو را نشان می‌دهد. 


نمودار - ارزش در معرض ریسک سود هفتگی طی سال‌های ۳۹۷۱۱۳۸۳ ۱(واحد: ریال) 
2004-58 ۲۵۵۲5 عظ) 0 )امن ولامع۷ ۵۶ عافد 2 ۷2۲۵ -4 ماع۲1 


۵۵ ۲۲۱۵۸۱ 2۳151 
ویو 


عجت ۱۳۵0 


۲۵۲ 6 


مأخذ: یافته‌های تحقیة 


وعصنل‌صن موه عم بعممتا0 


۸ ریال بود. بدین معنی که انتظار می‌رود سود هر رأس گوساله 
در هفته بعد از برآورد مدل با احتمال تنها ۵ درصد ضرری بیشتر از 


۸ ریال نداشته باشد. نتایج حاصل از محاسبه ارزش در معرض 
ریسک با استفاده از شبیه‌سازی مونت‌کارلو با ضرایب اطمینان ٩۷ ٩۵‏ 


۶ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره ۱. بهار ۱۴۰۰ 


جدول *- ارزش در معرض ریسک سود هفتگی طی سال‌های ۱۳۹۷۱۱۳۸۳ (واحد: ریال) 
(1215 :۲۲03۸) 2004-2018 دوع عظ) عصاسل ۳۲۵/3۲ ولامع ۲۷۲۷ 0۶ »1۵51 26 ۷21۷6 -6 12016 


ارزش در معرض ریسک سود 
۲ 0۶ ۲15۱ 21 ۲۷21۳6 
136355 
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ماخذ: یافته‌های محقق 


وعصنک‌صت نموم :عمتا0 


در جدول ۶ ارزش در مصرض ریسک در سطح ۱۰ درصد 
۷۵ ریال بدست آمد. همچنین ۷2۴ در سطوح ۵ درصد و ۱ 
درصد به ترتیب ۳۰۲۱۰۸ و ۳۷۳۸۴ ریال محاسبه شد. از آنجا که 
متوسط سود هفتگی بدست آمنه طی ۱۴ سال گذشتهه معادل 
۶۵ بربال بود؛ با تلفیق این دو عدد می‌توان به تفسیر 
منسجم‌تری رسید. در طول ۱۴ سال گذشته صنعت پرواربندی با 
میانگین سود هفتگی ۱۳۶۲۸۶۵ ریال برای هر رأس مواجه بوده است 
و تنها در ۵ درصد هفته‌های مورد مطالعه میانگین سود انتظاری در 
این دوره زمانی کمتر از ۲۰۲۱۰۸ ریال است. 


در تحلیل حساسیت سود نسبت به تغییر قیمت نهاده‌ها با استفاده 
از افزونه ۵15191 تاثیر هر یک از این پارامترها بر خروجی مدل 
سنحیده شد تا پارامترهایی که بیشترین تأثیر را بر نتیجه دارند به 
عنوان حساس‌ترین و مهم‌ترین متفیرهای ورودی مرتبط با متفیر 
خروجی شناسایی شوند. از آنجا که عموما در تحلیل حساسیت از 
نمودار تورنادو استفاده می‌شود نمودار ۵ نتایج رگرسیون سود شبیه 
سازی شده بر روی قیمت نهاده‌ها و محصول را به صورت نمودار 
تورنادو نشان می‌دهد. 


نمودار ۵- نمودار تورنادو؛ نتایج رگرسیون سود شبیه‌سازی شده بر روی قیمت نهاده‌ها و محصول 
جم زان آصامر6جن 200 عاتا حرط ن صمتععی عم تام 60 داساصته ۵ عالنامع ۲۳۵ تفص مهقصن] -5 مساهز۲] 
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مأخذ: یافته‌های تحقیة 


وعصنل‌صت موه ععک بعمتتا0 


با توجه به نتایج بدست آمده از تحلیل حساسیت سود هفتگی 
شاه تشن ۱۴ مان رطاخ اه اه ال قوش یا 
ضریب ۰/۹۶ بیشترین تاثیر منفی را بر سود محاسبه شده دارد که 
نشمان می‌دهد با یک واحد افزایش ذر قیمت گوساله سود حاصل از 
پرواربندی ۰/۹۶ واحد کاهش می‌یابد. ضریب نهاده ذرت و یونجه نیز 
به ترتیب ۰/۱۴- و ۰/۰۸- بدست آمد. علامت ضرایب برآوردی تمام 
رها مات با اقا اسراب ام بت ساتات مار 


همکاران (۱۲)؛ مولتز و همکاران (۱۸) و هرینگتون (۷) سازگار است. 
به طور کلی می‌توان گفت که کنترل بازارهای گوساله به عنوان مهم 
ترین نهاده و گوشت گوساله به عنوان محصول صنعت پرواربندی بر 
ثبات سودآوری تولیدکنندگان بیشترین تاثیر را دارد. علاوه بر محاسبه 
۶ برای کل دوره مورد مطالعه» ارزش در معرض ریسک به 
تفکیک هر دوره پرواربندی نیز طی سال‌های مورد مطالعه محاسبه 
گردید که نتایج آن در جدول ۷ ارائه شده است. 


ارزیابی ریسک سود واحدهای پرواربندی گوساله در ایران: رویکرد ارزش در معرض ریسک ‏ ۵۷ 


جدول ۷- مقادیر ۷۵1۴سود هر دوره پرواربندی طی سال‌های ۱۳۹۷۸۱۳۸۳ (واحد: ریال) 
(5اهن16 :)ن۳) 2004-2018 سل منهج منوج گای 0۶ ومباه۷ ۷21 ۳۳۵108۰ -7 12016 


مقادیر ۷۵1۶ سود سال 

۳ ۲۷21۴ 0 ۲ 
1391-1 (17 
13912 (7 
1392-1 28 
13922 -3 
1393-1 5 
13932 (5 
1394-1 32 
13942 (4 
1395-1 (15 
13952 2 
1396-1 2914912 
13962 (+1 
1397-1 (9.27 
13972 8 


ماخذ: یافته‌های تحقية 


مقادیر ۷۵1۶ سود سال 
۲ 0 +۲۷21 ۳ 
194- 13832 
7.32 1384-1 
9.7 134-2 
1( 1385-1 
3( 13852 
9( 1386-1 
8 (( 13862 
3 + 1387-1 
3( 13872 
3-13 1388-1 
1( 13882 
2( 1389-1 
58 13892 
6( 1390-1 
9 13902 


وعصنک‌صی نوم مک بعمستا0 


با توجه به جدول ۷ ارزش در معرض ریسک سود هفتگی هر 
دوره از سال ۱۳۸۳ تا ۱۳۹۱ از ثبات نسبی برخوردار بوده است. به 
طور کلی در دهه ٩۰‏ نوسان زیادی در مقادیر بدست آمده ارزش در 
معرض ریسک دیده می‌شود. در سال ٩۷‏ قدر مطلق ۷۵۳ به صورت 
چشم گیری افزایش داشته است. به منظور محاسبه میزان تغییر مقدار 


ارزش در معرض ریسک سود هفتگی هر رأس گوساله پرواری در طی 
پرواربندی (جدول ۷ بر روی متغیر زمان رگرس شد که ننایج آن در 
جدول ۸ آمده است. 


جدول ۸- نتایج رگرسیون ارزش در معرض ریسک سود هفتگی بر روی متغیر زمان(واحد: ریال) 


11116) 00 ۷۵1۸ ۲۵1109 واه 


۱۱ <۳ ‌ خای مفیاز 
۲ 
00006 2.97 24 
0306 104 2663 
2 < ۲ 


12016 8- 1۵ 65۷۵165 0] ۲62۲655118 6۵ 


صریب 
م60 
1 8 
2318 0055 
62 2 712 


۷ ارزش در معرض ریسک سود هفتگی در هر دوره پرواریندی و 27 روند هفتگی زمان 
مت مصت رامع < 1 مه مهم عصتصهم‌اه] مق ما اتمم رامع 0۶ کاوزن اه ماه ۷ ۷۲ 


ریال در هر دوره در حال منفی‌تر شدن است. به عبارت دیگر ارزش در 
معرض ریسک سود هفتگی در هر دوره با نرخ ۶۵۲۹۲ ریال در حال 
افزايش است که این نتایج با مطالعه هرینگتون (۸) مطابقت دارد. 
هدف از این برآورد بررسی تغییرات ریسک طی سال‌های مورد مطالعه 
نشان دهد. 

با توجه به افزايش تحریم‌ها در دهه ٩۰‏ و به دنبال آن چند برابر 
شدن نرخ ارز» گران شدن مواد اولیه وارداتی» افزايش التهابات بازار و 
تداوم و تشدید این وضعیت. ارزیابی جداگانه‌ای از هزینه‌هاء درآمد و 


ریسک سود صنعت پرواربندی در سال‌های ۱۳۹۲ تا ۱۳۹۷ انجام شد. 
توزیع این سود شبیه‌سازی شده در نمودار ۶ ارائه شده است. در جدول 
٩‏ مقادیر ارزش در معرض ریسک سود هفتگی محاسبه شده در 
سطوح اطمینان مختلف آمده است. 

با توجه به جدول ٩‏ ارزش در معرض ریسک سود هفتگی در 
سطح ۵ درصد برابر ۶۰۹۷۳۱ ریال است. با نگاهی به ارزش در 
معرض سود هفتگی ۱۴ ساله (جدول ۶) که حدود ۳۰۰ هزار ریال در 
سطح ۵ درصد برآورد شد؛ افزایش ارزش در معرض ریسک واحدهای 
پرواربندی در ایران» در دهه ٩۰‏ مشهود می‌باشد. با توجه به اینکه 
مقادیر بدست آمده, خطر از دست دادن سود در هر هفته به ازای هر 


۸ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره ۱. بهار ۱۴۰۰ 


راس گوساله در سطوح متفاوت را نشان می‌دهد؛ عدد محاسبه شده نمودار ۷» نمودار تورنادو حاصل از تحلیل حساسیت سود شبیه 
برای ۷21۶ در سطح ۵ درصد. رقم اندکی نبوده و بیانگر وجود ریسک سازی شده نسبت به قیمت نهاده‌ها را نشان می‌دهد. 


نمودار 1- ارزش در معرض ریسک سود هفتگی در بازه زمانی ۱۳۹۲ تا ۱۳۹۷ 


8 ۵ 2013 م0 مایا م۷6 ۵۴ عاع )2 ۲۷2106 6 ۲۱۱۵۱۵۲۵ 


۳ 1 


مأخذ: یافته‌های تحقیة 
وعصن‌صن موه عم بعممتا0 


جدول -٩‏ ارزش در معرض ریسک سود هفتگی سال‌های ۱۳۹۳۲ تا ۱۳۲۹۷(واحد: ریال) 
(2۱5 :۳۳۵۸) 2018 0) 2013 ۳0۱۱ ع6تامرص ومع ۷۷ 0۲ عا5ن1 24 ما2 ۲۷ -9 12016 


ارزش در معرض ریسک سود ضریب اطمینان 
۲ 0 و۲ 26 ۷۵۲۷۵ هی ده 
3200103 0 99 
209131 0 95 
20۳4 6 90 


ماخذ: یافته‌های محقق 
وعصنک‌ص نموم :عمستا0 


نمودار ۷- تحلیل حساسیت سود هفتگی سال‌های ۱۳۹۲ تا ۱۳۹۷ نسبت به قیمت نهاده‌ها 
8 1۵ 2013 م0 ماه کانامرصا ما ۱۵۱۵6۲۵ عاتامن ومع ]۵ علووامصه بازاتعجهد -7 ۲12۱۷۲۵ 
370 0 89۲255100 


گوساله زنده 
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بوتحه 


«مااه 


۷۵۲۵[۵۳ ۲۳۵۱ ۵۳815 
۷ و۵۵ ۲اظ «اوتاهنااه۳5۷ ۴۵۲ 


ای 
ِ- ِ- 
وباد 02۳020۴۷ 


مأخذ: یافته‌های تحقیق 
وعصن‌صن موه عم بعممتا0 


ارزیابی ریسک سود واحدهای پرواربندی گوساله در ایران: رویکرد ارزش در معرض ریسک ۰ ۵٩‏ 


نمودار تورنادو حاصل از تحلیل حساسیت سود هفتگی نشان می 
دهد که قیمت نهاده گوساله با ضریب 2۰/۹۲ کماکان بیشترین 
اثرگذاری منفی را بر سود هفتگی دارد. ضریب قیمت نهاده یونجه و 
ذرت به ترتیب پرابر با 2-۱ و ۱ می‌باشد. قیمت نهاده‌های 
تفاله چغندر و کنجاله سوبا به ترتیب با ضرایب ۰/۰۲- و ۰/۰۲- 
اثرگذاری ناچیزی بر سود داشتند. لازم به ذکر است که علامت تمام 
ضرایب نیز مورد انتظار بود. 

با توجه به این که برخی سرمایه‌گذاران با اطمینان بیشتری تغییر 
نیز بهتر کنترل نمایند؛ در مطالعه حاضر سعی شد تا با استفاده از روابط 
ارائه شده در بخش قبل, ارزش در معرض ریسک دوره آتی محاسبه 
گردد. نتایج حاصل از پیش‌بینی حاکی از آن بود که ارزش در معرض 
می‌باشد. در اين راستاء از صدک ۹۵ ام سود هفتگی مابین سال‌های 
۲ تا ۱۳۹۷ که با روش مونت‌کارلو شبیه‌سازی شده بود» جهت 
پیش‌بینی ۷21 استفاده گردید. 


نتیجه گیری 


بررسی سود انتظاری فعالیت پرواربندی دام در ایران. نشان می 
دهد که سود متغیر هر راس گوساله در هر دوره پرواربندی» طی 
شال‌های مورد مطالعه از ۱۳۴۰۵۵ ریال به ۳۸۸۵۶۰۰۰ ریال رسیده 
است که تغییرات قابل توجهی را طی ۱۴ سال تجربه کرده است؛ به 
طوری که انحراف استاندارد سود ۱۶۲۲/۹ ریال در هر هفته افزایش 
داشته است. بدین معنی که ریسک فعالیت پرواربندی در طول زمان 
افزايش يافته است. نتایج حاصل از برآورد ریسک سود با بهره‌گیری از 


منابع 


معیار ۷2۶ نشان می‌دهد که ارزش در معرض ریسک سود هفتگی 
طی ۱۳ سال مورد مطالعه» ۳۰۲۱۰۸ ریال در هفته بوده است. 
همچنین آرزش در معرض ریسک طی ۶ سال اخیر رقم ۶۰۰۰۰۰ 
ریال را نشان می‌دهد. به طور کلی محاسبات انجام شده نشان 
می‌دهند که ۷2 هفتگی هر دوره در حال افزايش می‌باشد. لذا برای 
تهیه استراتژی‌های موّثر در مدیریت ریسک این فعالیت. دامداران باید 
میزان تاثیر هر یک از عوامل موثر در تغییرپذیری سود را بدانند. لانگ 
مایر و همکاران (۱۹۹۲) در مطالعه خود بر روی ریسک واحدهای 
پرواربندی بیان می‌کنند که بخش قابل توجهی از تغییرات سود توسط 
قیمت نهاده‌ها و محصول توضیح داده می‌شود و مدیران واحدهای 
پرواربندی در استراتژهای مدیریت ریسک باید هزینه‌ها و درآمد را نیز 
تفا زک تفر هه ها شوم خاصسا ار هار ان حارت رت 
نشان داد که قیمت نهاده گوساله» ذرت و یونحه تاثیرگذارترین نهاده‌ها 
بر روی سود پرواربندی بودند. کاهش نوسان در بازار این نهاده‌ها بیش 
از سایر نهاده‌های خوراک باعث تضمین سود هر رآس دام می‌شود. 
با توجه به نتایج بدست آمده از این تحقیق پیشنهاد می‌گردد معیار 
آرزش در معرض ریسک به عنوان یک معیار کاربردی در تعیین 
ریسک به تولیدکنندگان و سرمایه‌گذاران بخش کشاورزی شناسانده 
شود و برآورد و گزارش مداوم ارزش در معرض ریسک این صنعت 
توسط سازمان‌های مربوطه در جهت کمک به سرمایه‌گذار و 
تولیدکننده برای روشن شدن وضعیت و تغییرات صنعت پرواربندی 
انجام گیرد. همچنین طی دوره‌های مختلف با توجه به تغییر شرایط 
بازار یافتن مهم‌ترین نهاده‌های تاثیرگذار بر روی سود و کنترل بازار 
این نهاده‌ها در جهت کنترل نوسانات سود تولیدکننده مورد توجه قرار 


۳ 


گیرد. 
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من 


۰ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی, جلد ۳۵. شماره 1 بهار ۱۴۰۰ 
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-10016 صرح فمامتصطهع1 رقاممعصم) :اصمصمم۱۷2۵۵۸ اون ۷6ام)تاصهنا0 .2015 .ظ واطامعتصصصیط مه ریک ۳۲۵۷ ر.ژیه ۱۷۲۵۵۲61 
۰ ۷۵۲۹16۷ ۱۱86۵0 صمتال0ع ۲۵۷1860 

0ص ممه2نصتاون صتقتع من 0۶ فلورلقصه متصجمجممع م1 ,2019 .ظ ۲۵۵ 24 و.ظ. ۷۷ طاتصرو و.ظ تعو بب۷ ۷۷ ب.ظ ۷۲۵012 
۰ :(9)07 ههام۸۵ .1۲6۵8 18 1660 من مه 10۲ ۷۵۲1۵0 2۲166 

,عمتمادله ماتقت فاصم عم ماه لهعتمافنط تعلف 2 متلج ۷ .2016 .۴ مع0۵۵۵ 20 .نا طومصففم ریگ قمممم0 
45-۰ :(4)1 (0(۷۲01) ب«عمامصطمع1 4صه ممناهءتصمصصدمت راممصممممه]۷ م۵ 0۵۵/۵۲۵۵۵۵ 9)61۳021010021] 

۰۵۵1192/6.00۲ ۷۱/۷۸۷ )2 7۵12016 .صمت)هانصز مصح فتوراممد امن افتگه۵ منوا ما 010 .2012 .صم2ع۵:۵۵) ۸118206ظ 
۵ اصمصروومووه 191 ]۱۷۲2۲۵ .2018 بح تهففناو] مه .نا اج« مصطی وتا تصهردل‌مه۲۱ ری کمتتم ریک طلفممتصه تن 
:3 مطزععصلع مظ مه ممممتهک ولمتعا۱۷]2 :ومع ممممععگممن 10۵۳ مر .عمتهاصصته ملعم فاصم مصتوه دمص تمتاناوم 
.0۳012044 

67 ع1151-)2106-2 ۷ خر :)صمصصم‌ممصمهه صرح اصممهم‌تنممعصه فلز م۱۷۲2 .2009 ۳۰ ۰۲2011271 طابا0عطاه هه .۷ تنام‌م۴۵0 
(رصهتوهظ «1) .هه 1 رمممتاهء‌تاهانظ ۲0مماصوتم جرج فعض 

که ما۷ 10 ووعع۲۸0 ۷۷۵1 حرمصفک مه ممت)ملنصتگ ملعم ماما ۵۶ مماهءنام۸۵ .2013 ۳۰ طمله)ط۳2۱2 220 ربکا ۴261 
.75-۰ :4 (اصمجصمعمصه۱۷ متامگ)ع۵ظ) اصمجصم‌مممه۷ وعتاتیهعو مه مصلهمصلعصظ لملمصمصا! راتم)تدنای .عصتامهمع۳۲۵۱ »اون 
(امجتهه9اه طوتاعص طز۳ صهتوهعظ م) 

6و2 صا فصمتاهمنصیصصصرمت باقع عصتاعمل مموتعلمه ۱۷۲۵02160 ,۱990 ,۱۷۲۰۲ مه هه ر.ا.ظ امرگ نات تتقاممته 
3677-6۰ :(19)10 ۱۷۲۵06005 200 (01عط ]1 

6 ۲۵ 20100منامجه :متامگاتهج اتلمصصصم ه گه مصتافه10۲66 ماهلنه ۱۷۲۵۷ .2011 .۲.0 0۵06۲تط0و هه ر.0.1 10880۲ 
.1329-9۰ :43 ومنمهمجص0عظ عنام علفند 4ص فصنع‌تفصظ مصتلعع] 

ص (ماعم معم) عتامصمهمم‌موا مه متتاعمهمممعظ م4تاممه) ملتامصهنچظ ۵۶ مموتنهم‌صومن :2015 .0 صقل۲۵0مهه20 
فص عمتمتصماهن۱ 10۶ ومنمدم‌صمی )ممصصاوع1۳ و م۲001 عمط صاً رکلع۷) معلونک 2 فلج ۷ ۵۶ ]نامه فط ممتینامهع]۱۷ 
۳۵۲۹128 م1) .147-164 :6 )ممصهم‌عمهه]۱۷ دمناتتهعه هه عمتنممصمدط آمزمصمصز۲ .مق ۵ ]ماه لهاذمرمت ما ما0 
9اععتاوطاه طفناعطظ 
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نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی ماه ۵۲ همه متممممیز آمسانه زوم ۵ امنومز 


جلد ۰۳۵ شماره ‏ بهار ۴۰۰ ص. ۴۷-۶۲ مه 47-2 .۲ و2021 50۳19۵ ر1ً ,0 ,35 ,۷۵۱ 


]2 21۳06۵ ۲۷ :۲01)6 ۲۵))۵۵0۵ ۵606 ۲۱۳۵۴ ۱ عاز۱ ۳۲۰۵/۵ 0۴ ۲۱۲۷۵۱۱۵۵10۵ 
۰۱۱ 


توورممطه ۱۱ ت0صوباتافطل1 0-۲۲۰ صاووصو ول 0-0 ما۷ :6 
19-10-00 :16061۷60 
21-02-1 :66060 


حصم 0مصرتوع مصرممصاً فطل هصتامع]ل2 مه وت آه معصج ۷10۵ 2 جح امه راد و مسقلته‌تتعم :ممتامل 1۳۸0۳0۵ 
۰ م۱۵ من اه مد معتاانمتنوه ما مممتامتتام بل منیممبهع؟ ۵۶ عنام صتقصظر فطع دلوت )مه .قامنالمعم متام هه 
۰6 ۷6۶۵۲ ۲6۵۵۵۲ عصتییال فععصقطل 166 قطا بتادت 40ص مریم تقصصتصه و تماععو تمتنمانمتنوه ۵ وعمامعوماناه فطا ۵۶ مم 
0۲م۱۱۵۹60و »11۷6۹)۵01 ۵۶ وعصه)؟0حص1 عمط مصترم1فممن .فنص ونطا طا قرمافعبصا ۵۶ منیمم۲۵۷ مط 0عمصمناکصا ردو 
باصهموصوا مه فانصا ۱۱۷۵۵۵۵ 0۴ و10 مطا مصتامصتاو مه مصدکتاصم10 ررماععو معبملنم‌تتوه معط 

0صح هتاصععز 0 [2006 ج عوممطم مه و1 کصمصم‌عهصهصه فتد ززتامه طا ماه )وتا م1۳ :۱۷۱۵0۵09 0ص2 واهته)۱۷2 
۰۵ و2 ماو وعمامه کممعلل ون ۵2860 56160160 م2 18م0معظ صمصرووعووه وت .20017107 21 0۶ عافت2 مطا مباعع‌ع 
فانصا لهسانه‌تبوه ما اممصووعووه کلمت ۵۶ 610 مطع ما 0عومیهمفتل )6۵860۵ 2 ر27عع۲ ونطا م1 .ععافتر تمه مه فاهع[00 0 
معط عصتصتجمامل صا 0ممنا متفه و تفص فلورلمصه لعلافتاهاه 2 و1 فلع 21 مبله ۲۷ .متعماتن رکه ۷) عون 2 مببلم۷ مط و1 
0 )امه مط ۵۶ مممتتجمن همه مها وعقوما مره ومصه فص ومتیافحمصه هه اماتفصه ۵ کلفتد 1)201۷۵صهنان 
۳5 2009(۰ ,1201121 لاخ عک عنام۴20۵) معصعع‌تنومع که ا۵بع۱ متلهعصه ۵ 26 مصصتا ۵۶ 0مننم صتفانعع ۵ عصلنل وله 
۲ ۲۱۵ و۲ .متبافحمصظ عافلر اه مبتلع معط بصن امه ممم عفیاز ما متامگتمص ۵ کلفتد مطا ععم2تعمصصمصته ممتماته 
مطا 0۷ 0مصتصعماع0 مه کل 0۶ 2240 ج ۵۶ )0۲011 رامع 0۲ »اوز2 مطا 4ج 0مامانملوه وه کلم طمقه 0۶ )0۳۵10 عمط ,لته 
2018 0 2013 20 2018 0 2004 0۶۴ 0۵۲005 مصصتا ۵ 0 ممتاه‌اناصله ماتقت مام۱۷۲۵ عصتوه 0مطامجط علوتد 2 ماه 
0 136 ۶ 511۷10۷ه۵و عط) 221776 ما عافتکاه۵ 0۷ 0عامصصتاوع مه صملووع۲۵۵1 مامله۷ تاه 2 ,مولخ .200 اون ۵) 
تچ له 0۶۲ 20 طمقه 0۶ )0۲010 عمط هن )]م2مرصطاً ادمصط مط) 2۷۵ فص فتمامصصهت2ظ .061مصظ فطع هد قاماهتنه۷ طمقه 107 )2۳011 
ع 0۶ اون اه مبااه۷ مطا ,افص .مامامتنه۷ ]مج مطا ما 0م۲۵۱2 مبامورصد کصم تما قح ۷۵اتفجمع اومصط مطا فه 10600/160 
0۰ 18 956 0۴ 16۷۵1 2 21 ۷۵ «۵ع۷ عصلوت 0۶95۵ ۱۵۷۵1 ع6ع46قممم عط صا 0منتهه ص166 621016 ]125 

0 11162 2 رل صتعاعاما۲ طمقع ۵۶ 0۳۵111 مطا عصتهانهامه تماله روبتاه وتطا 1 مصمزوعی ور مره وقلناعع1 
ک6 1 ۲ .0۵80 مصصتا فص هم متم 12060نهماهه فطا گم صمتاجزنعل 0ععصفاه مطا ماقتلهبه م6 660فصصتاوه ۷728 
مصل ۳۲۵۱۵/۷6۵ 1622.9 0۶ ۲266 مطا 21 عصلموعتعص1 وا معج مطا ۵۶ عمت06۷12 0ت2صماه مطا عقط) م6هع41ص1 عاصمهم‌تگلههه 
۶ 19 عمط ووعوفوه ۰10 .ع م۵۷ 1860762860 فقط باژتامه عصتصماا2] 0۶ عاون ما رقل۷۸۵۲ قطان ه۲ بلمتنمم 160تااو فطا 
ص مماصهت۷2 امه وج همم ۷۵۵ فمامهتته۷ ممصفمهمگهن 0ص ممتم مفتتلمتم حتادنلطا ممتصمتاه1 ملللهه 
0 فاحاموطا ۵۶ حمتتاماتاونل ناهام معط مه 060 ود عافته کج مبطله۷ 0۶ )۵۵عع۵ع مطا مه ,0۲0116 ۵۶ و10 عطا مصتاهانهلهه 
معط مطا ما وعععمتم ممتقصصتاوی مملاتطاتصاوتل ناهام مص مه ماه وه و1 وقمم‌مم مملاقاناملهه فا فص رفئتاماتان 
کاتارطاً مضه صرح ماطم)فصه ۲6۵6260 مطا وم معمل و1 ممتهاصصته ماتق ع)ظ۱۷۲۵ معط )ظ مصلنع0تفممن رمفله 20 2۵۲100 
۵۵ ۲2200۲ ومت م۲ م6 ملتاموطا ۵ ممتاناطاتتافتل اوه فطع عصتص رجمتابطاتتونل هتلزطاه‌طامتن متفه مق 2860 211088 
م0061 20 0مصتصمام0 م۷۵ )۵۳۵1 عصتاهانهاهه ما قاتاموصا اصماعممرحا دمص مط مافت که رمتمممط1 اصهازممصها ات۷۵ و1 
200-۰ علوتکه۵ عصنوها ممتااطاتتعنل ۵۶ ععصه: 0عصنلع0 مطا ما عصتلتمعع2 مصنهاه0اه ۷۸۵۲۵ فممتااطتتاونل اتاتطاه‌طامتم تتفط 
40 مدا ۵۶ (۷۵/16۵00 ۲0۲ 0۵۵0 ۷۵۵ اوعا عص06908-۲2[1ه۸ مطا بهئقل 0۶ ععنقهه مبامیمتاووع معط ۵۶ موتاهععظ 
,1006 0651760 فطا عم فم‌طامصبنه صرم‌صهر نهد ۵ ممتامت0ميم فصه ممتاهانصته ملعم مفعما عافد .عصمتا ماوت 
۵ 99۵ 20 ,95 ,90 ۵۶ ماتامممعم ممتمممومتهه فطا طمنطنه ممصنهاهاه ۷۵۲۵ فاتاميم 0عاهنصلد 100000 
فلناوع م1 له صلماوام۲۱ 20 وه 0۶ عافزه اه له ۷۵۵ 2 وه همه ۷۵۲۵ ممتاناطاتتافتل ۵۳۵ ما ۵۶ 1۳061۷۵9 
۵۵6 2018 10 2004 عصلیل عافد ۵ مباله تم رامع عمط عقطا ۵0«مطو هتععاتن کله۷ ها عافد مت مصتلمصتاده 01 
کال ام طعنط معط عتصعععيم مه »۱۷6۵۱ ۵ مصتیتل )نمزم غل طامقع ۲0۲ معبعظ امه ه )مه و1 طمنط/ ۳۵۱۹/۷۵۵1 302108 
عط رجمتفتموم ط .علهن۳۴ 600000 728 ۵۵۲100 0160تتاو ۵۶ وتهع۷ 6 ]128 ما 24 عافد اه مبله۷ عط ,مولظ .وتاوتا4صا ونطا ۵0۶ 
06 رقطمتامن0عم عط ما عصت۵0۲ع۸ .06۵100 طمده طاً فلفتک 65292.07 وعفهعتعص کلج ۷ )۵۲۵ رل(۷۷6۵ ]2 ٩30۱760‏ فاتاوع۲ 
۷ ۶ فااناوع عط] ,موله .علقت۳۴ 7197729 06 ۷1۱1۱ 956۵ ۵۶ )مهن ععصع4تلصمن 2 ۳ 06۲100 6۲ 0۴ 215 ۲۷ 
40 ,21276 رلق عط) 0۶ وععصفطل ومعن۳ مطا میم فاتامتن رامع من فارطا ۷۵تامع]ه ]وم مطا افص ۲۵۷۵۵۱۵0 ولو 221 
0 .الصا عصنلعع1 ملللهه صا مت ۵۶ کلف مطا 01عه وله صقه فوععصقطل فارطا وعقطا ۲۳۵۲۵10۲6۵ .عانامرصاً 2112112 
ما 0۶ )0۳000 ما و2 )ماتقصط لهع۷ 20 )امرطا کصماامموص1 دمم مط مه )معانهمه کلهه عصتا معط عمجم رصمتفتآم‌جمم 
منم مطا ۵۶ وطتازطاته مط جم ]مهمصها اومصهر مطا فقط فامشممظ چم 0ص بقل مصمی مضه حتامنمطا عصتمه)ا2] 
۰ ۱ ۱۵20 م62 0۶ )001 مصا دمسنافجه مه همم 


نصا ,اوه گه امد رومنممممعظ لجتبانه‌تتوه ۵۶ )ممحصانهم1۱۳۵ ررمووع۶۵1ظ ]صم]وتوفه مضه مامتالهز0 ,۱۷۲8۵ -2 مه 1 
۷۰ ,۲181۷6۲۹10۷ 

(26.15.هصصین ۵ اطلجطاصه هه :اتمحظ ماه مت طممدممن-۳) 

۷ م۱۲ ,نموه گه نهد رعمممته تمصتصض ۵۶ اصمحصندمعن1 ,۲۲۵۶۵950۲ ]صهاو1و۸۵ -3 
0 :]10 


۲ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۵ شماره 1 بهار ۱۴۰۰ 


1 1 داتصتا عصتلعع] ملللق ۵۲ علوتدر )م0 ما ووعوعج ما عون وه ممتماتن ۲۷2۴ رولتاه فنطا ح1 خصمتعتمومن 
معط عصتمتصرماعل صا ممتماتن م2 صهج فه ممتتعاتن ۱۷2۴ 6ظ) ممبتل‌ماهد مه 60)وموعناو و 16 رقالناوع؟ عطا ما عصتل۲هععضر 
۲ م ما0۲ 0۲0۷106 و۲ 666552707 و1 16 ر1۵۲0101۵ ,۹۵000۲ نوج مطا ۵۶ ورماوعبص1 هه قهعنالمم 0 عاوز1 
تاه 0 وععل00عج 0ص وجماوع 1۳7 عط لفط ما فصمتام2نصهع؟0 اصه7ع۵۱ 9 توتامنال‌صد فص گم غصتامحصنه اون اه منالج۷ عط 0 
عصتسل مممتتلجم افعامصظط طا ومعصق فط عصتمل‌تفومع روفلظ .افنالصا عصتلعع1 ملالهه مطا ۵۶ متقففاه عطا 
0 ۵۳06۲ صا کاماتقحظط وعتامرطا مفمطا مصتاام‌تاومی مه )۲۵ج وم فانامرصا عتامع1ه اصم]زمجرصا اومصدر فطع عصته‌ص رو2۵۲1۵0 
.2660 مفصا صملها ۵ 14بامطی عصمتامیتمب؟ غرگمن و" تممبال‌متم فط آمتلصمم 


21۵ ۷ یاون )۲۲۵1۲ رجمتتهلصته ماعم مام۵ رهز رعمتلعع] ملام 6۲۱۷۵0۸۵۵۵۰ 


